11/1/2021 ¢ Qué se dice en el mercado?
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Luego de una semana records, el lunes comienza con dudas en los mercados
europeos tras los nuevos maximos del viernes en Wall Street. El foco de los
inversores esta puesto en la suba del rendimiento del bono estadounidense tras la
oficializacion de la llegada al poder del candidato demdcrata Joe Biden. A nivel local, los
bonos soberanos en ddélares siguieron corrigiendo sus precios, y el riesgo pais
(EMBI + Argentina) aumentoé 13 puntos basicos, para cerrar en los 1,385 puntos.

Evolucién indice Merval

indice MERVAL, 1D, BYMA “lags
Vol. (5): No volume is provided by the data vendor.
M (21, close, 0) 57500.00
Ma (42, close, 0) Jte

I'|7|7|1- l"l"'lhl"'ll/ ’.
P

MACD (12, 26, close, 9}
g == a8 - 2000.00
s \

.|Il|||| ol S ..lllllllmll ';I -

| Ty e o ——

\ -2000.00
N,

\ —~
N ~4000.00

Abe Mayo Jun Jul ago sep 16 Oct Nov Dic 2021 19

En el mundo

Comienzo de ano volatil para los mercados financieros en medio de jornadas tensas con
el foco puesto en el plano politico. Sin embargo, los principales indices de Wall Street no
se vieron afectados por el caos causado por los manifestantes que irrumpieron en el
Capitolio en el inicio del recuento de votos del Colegio Electoral.

De todas maneras, los principales indices de Wall Street llegaron a tocar nuevos
maximos histéricos (el Nasdaq cruzé los 13.000 puntos por primera vez en su historia).
Esto después de que las elecciones en Georgia dejaran un Senado con 50 bancas para
cada partido, pero con el voto para desempatar en manos de la vicepresidenta electa,
Kamala Harris. De esta manera, el partido demdcrata logré finalmente ocupar el sillon de
la Casa Blanca y obtener el control de ambas camaras.

El S&P500 tuvo una variacion positiva con respecto de la semana pasada del 1.8% hacia
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unidades. El Dow Jones también tuvo una tendencia semanal con nimeros en verde
agregando un 1.6% a los 31.097 puntos.

En Europa, el FTSE 100 (4.7% a 6.873 puntos). Continuaron con esta orientacion el DAX
aleman (1.9% a 14.050 puntos), CAC 40 francés (1.4% a 5.707 puntos), IBEX 35 espafol
(2.6% a 8.408 puntos) y FTSE MIB italiano (2% a 22.794 puntos).

En relacién a la agenda econdmica, el informe de empleo del Departamento de
Trabajo. Segun las cifras oficiales, la economia norteamericana perdié 140.000
puestos de trabajo en diciembre cuando el mercado esperaba una creacién de 50.000
puestos nuevos. Cabe sefalar que en noviembre se crearon unos 245.000 puestos de
trabajo. La tasa de desempleo, en tanto, se mantuvo sin cambios en 6.7%, en
comparacion con una estimacion de 6.8%.

La debilidad del mercado laboral no impidid que la tasa norteamericana a diez afos se
mantenga en torno al 1.1% -aumentando casi 17 pbs con respecto al 0.93% de la
semana pasada-.

Con los demdcratas inclinados a mayores estimulos y entendiendo que la politica
monetaria laxa se mantendra en los proximos meses seguimos viendo mayores spreads.
El DXY —index-, en cambio, se aprecio esta semana un 0.5% hacia los 90.0.6 puntos.

Por su parte, en este inicio de semana, se observan dudas en los mercados
europeos tras los nuevos maximos del viernes en Wall Street. La ultima semana con
Trump como presidente de EE.UU. podria traer algo de volatilidad ante una actitud
desafiante por su parte. El presidente saliente no cree que el vicepresidente Pence
fuerce su destitucion bajo la enmienda 25, aunque en caso de ser asi Nancy Pelosi
afirma que el Congreso iniciara el proceso de impeachment contra Trump.

En Argentina

Los bonos soberanos en ddlares siguieron corrigiendo sus precios, y el riesgo pais
(EMBI + Argentina) cerré en los 1.385 puntos. Siendo mas especificos, los titulos
soberanos en ddlares ley extranjera, cerraron con caidas semanales del 1,5% en
promedio, con paridades promedio ubicandose en 39,5% y rendimientos entre 15% y
16,6%.

De este grupo de bonos, el GD35 fue el de peor performance con una caida en la
semana del 1.7%. Entre los titulos ley local, se vieron caidas promedio del 3.6% en
la semana, llegando a paridades promedio del 37,7% y rendimientos entre el 14,7%
y17,1%

De esta forma, el spread por legislacion es apenas del 1%. Ya pasando a los bonos en
pesos, los ajustables por CER vieron leves subas en la semana en la parte corta de la
curva, del 0.8% en promedio, mientras que la parte mas larga registr6 aumentos que
promediaron el 2.2%.

Respecto al mercado de cambios, el BCRA compré divisas en dos de las cinco
primeras ruedas del afio acumulando un saldo neto positivo cercano a los U$S 30
millones. Asi, el dolar mayorista, en tanto, sumé 96 centavos en la semana -superando

la correccion de la semana anterior-. De esta manera. se ubica hov en $§ 85.11.
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En relacién a los ddlares financieros con el CCL avanzando 3,6% en la semana hacia los
$145,3. El ddlar bolsa siguio una tendencia similar con una suba del 4% a los $145. En
este marco, la brecha sumé algunos puntos y se ubicé mas cerca de los 70/71%. Como
venimos mencionando, es importante monitorear la dinamica cambiaria en las proximas
semanas.

Por Gltimo, en renta variable, el indice S&P Merval, cerré en los 51.816 puntos,
cerrando la semana con un alza del 1.12%. En este marco el papel con mayor
crecimiento en la semana fue TXAR con una suba del 19.35%, seguido por ALUA
(+13.4%), CRES (+5.66%) y CEPU (+2.23%). Mostraron rojos CVH (-7.44%), LOMA
(-7.33%) y BBAR (-6.2%).

Lo que viene

A nivel local, las negociaciones de ultima hora para frenar el paro agropecuario y
las negociaciones con el FMI seran los temas de la semana. La dindmica cambiaria y
la evolucion de las reservas es clave durante el primer trimestre del afio.

Por otro lado, esta semana sera la primera licitacion del Tesoro del 2021. Segun el
cronograma del Ministerio de Economia sera el préximo 14 de enero cuyas
condiciones conoceremos probablemente en los proximos dias.

A nivel internacional, las tensiones politicas en Estados Unidos llamaron a implementar
la Enmienda 25 que destituya al presidente, Donald Trump, de forma inmediata. En
este contexto, los futuros de los principales indices amanecen hoy con caidas a ambos
lados del Atlantico, tras una sesién que termind con signo mixto en Asia y un mercado de
divisas donde el dolar cotiza al alza.

Ademas, asistiremos al arranque de una nueva temporada de publicacion de
resultados. Christine Lagarde hara su primera aparicion publica del afno y también
tendremos la de Jerome Powell, y habra datos de PIB en Alemania y Reino Unido.
Pero todo eso con el paso de los dias.

En cuanto a la agenda econdmica, el flujo de datos se centrara en las ventas
minoristas, la confianza del consumidor y la inflacién que se espera se ubique en
1.2% YoY.

Recibes este email porque estas suscripto a nuestra lista de correos.
Para desuscribirte haz click aqui.

https://v3.esmsv.com/campaign/htmlversion?AdministratoriD=45142&Campaign|D=643&StatisticlD=466&MemberlD=50651&s=2e96817b4bb907c21ff... 3/3


https://45142.clicks.dattanet.com/track/click?u=unsubscribe&p=34353134323a3634333a3436363a303a323a30&s=2e96817b4bb907c21ffc1b62d3782a25&m=50651

